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PROJECOES BROADCAST: IPCA DEVE DESACELERAR A 0,03% EM JULHO, APOS ALTA
DE 0,16% EM JUNHO

Por Leticia Correia, Daniel Tozzi e Gabriela Juca

Sao Paulo, 07/08/2026

IPCA de julho
Base Mediana Mgés anterior
Julho (%) 0,03 0,16
12M até julho (%) 4,40 4,64
2026 (%) 5,00 -

Sumario da pesquisa
Abertura Julho (%) 12M até julho (%) 2026 (%)

Média 0,05 4,42 5,03
Piso -0,06 4,16 4,70
Teto 0,22 4,64 5,31
Instituigdes 38 37 37

Fonte: Projeg¢oes Broadcast
IPCA em resumo

- O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) deve desacelerar a 0,03% em julho, segundo

a mediana das estimativas do mercado, apos alta de 0,16% em junho. As projecdes vao de queda de 0,06%
a alta de 0,22%.

- A mediana indica desaceleragdo do IPCA a 4,40% no acumulado em 12 meses, abaixo do teto da meta de
inflacdo, apos registrar alta de 4,64% em junho. As estimativas vao de 4,16% a 4,64%.

- A deflagdo dos alimentos e vestuario devem levar a desaceleragao do IPCA na margem em julho.

- O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) divulga o IPCA de julho na préxima terga-feira,
11, as 9 horas.

IPCA em analise

O IPCA de julho deve perder forga pelo quarto més consecutivo, com leitura proxima da estabilidade ou
em queda, conforme os economistas ouvidos pelo Projecdes Broadcast. A projecao reflete alivio mais
amplo nos precos dos alimentos, associado a melhora de itens sensiveis a sazonalidade, além da
acomodacao no prego dos combustiveis.

A economista Rafaela Souza, da Buysidebrazil, projeta desaceleragdo do IPCA a 0,02% nesta leitura,
puxada pelo aprofundamento da deflacdo aguardada para o grupo Alimentagdo e bebidas (-0,24% para
-0,74%). “Pela sazonalidade, € normal o bom momento para variagdo de alguns alimentos, como in natura,
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mas o dinamismo tem vindo ainda melhor do que o esperado”, diz ela, que também cita expectativa
baixista com as variagdes de carnes e leite no IPCA de julho.

O cenario da economista também inclui arrefecimento em Transportes (0,17% para 0,02%), em meio a
continuidade da acomodagao nas variagcdes de combustiveis, apos a moderag@o do conflito no Oriente
Médio. Souza também projeta recuo em Vestuario (0,17% para -0,91%), refletindo a mudanca de estagao
das colegdes.

A Buysidebrazil estima [IPCA de 5% ao final do ano. Para Souza, as deflagdes mais intensas do que o
esperado em alimentos nas leituras recentes t€m ajudado a compensar riscos inflacionarios futuros,
associados aos possiveis efeitos do Super El Nifio. “O cambio também ndo deve oscilar tanto no segundo
semestre, o que também ajuda’, avalia.

No piso das estimativas, o economista-chefe da Austin Rating, Alex Agostini, projeta queda de 0,06% no
IPCA cheio de julho, com cinco dos nove grupos do indice entrando em terreno negativo. O movimento,
afirma, deve ser puxado principalmente por Alimenta¢do e bebidas (-1.18%), diante do recuo observado em
indicadores no atacado, além de um desempenho mais fraco do que o usual para o periodo em Vestuario
(-0,83%).

“O elevado nivel de endividamento das familias tem reduzido a renda disponivel para o consumo de bens
semi e nao duraveis, gerando uma forca de baixa nos precos decorrente da demanda”, explica. Agostini
também vé variagdes negativas em Despesas pessoais (-0,09%), Educacdo (-0,06%) e Comunicacao
(-0,10%).

Do lado das pressdes, o cenario da Austin prevé alta de 1,25 % em Habitacdo, com impacto do reajuste de
energia em Sao Paulo, enquanto o grupo Saude e cuidados pessoais tende a avangar 0,33%.

Em Transportes, a projecao ¢ de alta moderada de 0,05%, com queda estimada de 2,4% em combustiveis,
mas avango de 0,70% em passagem aérea. Para os proximos meses, Agostini também destaca que a
principal incégnita segue em alimentos, por conta dos efeitos do El Nifio.

IPCA

Instituicao Julho (%) 12M até julho (%) 2026 (%)
Austin Rating -0,06 4,31 4,80
Inter -0,03 4,34 4,90
Tullett Prebon -0,02 435 5,00
Vivest -0,02 4,64 4,89
XP Inc. -0,02 4,35 5,10
Itau Unibanco -0,01 4,40 5,10
Vivest -0,01 4,36 4,89
Analise Economica 0,00 4,37 4,79
Rabobank 0,00 4,40 5,10
Sicredi Asset 0,00 4,40 5,00
SulAmérica Investimentos 0,00 4,37 5,10
Mirae Asset Brasil 0,00 4,50 4,90
Banco do Brasil 0,01 4,44 5,20
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